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Осторожно! Инвестиции! 

У государства к частным 

инвестициям 

ДВОЙСТВЕННОЕ 

отношение! 
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Предварительный вывод: 

Налог/законодательство РФ 

предусматривает практически ВСЕ 

основные виды налогового 

стимулирования инвестиций, однако…



4

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025

Проблемы применения:

1) Льгота по капитальным вложениям (отменена с 
2002 г.);

2) Специальные налоговые режимы для S
инвест/деятельности имеют высокий порог для 
«входа»;

3) Налоговые льготы для инвесторов физ/лиц 
очень ограничены (только «индивидуальный 
инвестиционный счёт» (ИИС) + с 01.01.2025 
налог/вычет НДФЛ на взносы по договору НПО 
по программе ДФС  400.000
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Выводы:

1) Налоговое стимулирование инвест/активности 
нуждается в дальнейшем законодательном 
развитии;

2) Налоговое стимулирование инвест/активности 
требует расширенного применения на практике;

3) НО… «Налоговую» составляющую нельзя 
переоценивать на фоне всевозможных и 
разнообразных бизнес-рисков. 
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Основные виды 

налогового 

стимулирования 

инвестиций
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Основные виды налогового стимулирования 

инвестиций

1) С 1 января 2025 г.  региональные пониженные ставки налога на прибыль для любых 

категорий организаций не действуют (в Св.Обл. была льготная ставка в размере 13.5% 

для организаций с УФ 10 млн. руб.). Регионы вправе устанавливать пониженные 

ставки только для категорий, напрямую указанных в НК РФ.

2) Специальный инвестиционный контракт (СПИК)

3) Особые экономические зоны (ОЭЗ)

4) Территории опережающего развития (ТОР)

5) Соглашение о защите и поощрении капитальных вложений (СЗПКВ)

6) Приоритетный инвестиционный проект (ПИП)

7) Региональный инвестиционный проект (РИП)

8) Региональный инвестиционный налог/вычет (РИНВ)

9) Федеральный инвестиционный налог/вычет (ФИНВ)



8

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025

Налоговые риски 

инвестиционной 

деятельности 
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«Мы договорился с губернатором… 
Он нас поддержит...»

«Сменяемость» губернаторов может стать причиной 
того, что вы останетесь со своей проблемой 

«один на один»

Яркий пример: дело «Фольсваген Групп Рус», когда 
концерн, который построил в Калужской области 
автомобильный завод, ИФНС лишила ранее 
налоговых льгот предусмотренных региональным 
законодательством  (См. Определение ВС РФ от 17.12.2015 № 
307-КГ15-13106 (дело № А56-37722/2014))



10

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025

Пересмотр сроков применения ставки 0 % по 
налогу на имуществу организаций

Ставка в размере 0% по налогу на имущество 
организаций за первый налог/период 
применяется со дня внесения организации 
в единый реестр резидентов ОЭЗ в 
Калининградской области по конец года.

Опр. СКЭС ВС РФ от 16.03.2017 № 307-КГ16-18094 (дело № А21-3415/2014)

Опр. СКЭС ВС РФ от 08.11.2016 № 307-КГ16-7941 (дело № А21-7635/2014) 
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Отказ в предоставлении инвестиционной льготы п.6 ст.376 НК 

РФ по налогу на имущество по формальным основаниям

(дело аэропорта «Сабетта» (ЯНАО))

Ситуация: Инвестор простроил аэропорт, но 
эксплуатировать его не мог, в связи с чем продал 
«эксплуатанту». 

Суд: льгота по налогу на имущество организаций 
предоставлена быть не может, т.к. затраты на покупку 
аэропорта формально не являются расходами на 
строительство объекта. 

Опр. ВС РФ 12.07.2021 № 304-ЭС21-10558 (по делу № А81-3063/2020) 
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Отказ в применении льготой ставки по 
местному налог/законодательству

Освобождение от земельного налога индустриальных 
парков (Ин/Парк) в 2016 году – не применяется! 

*** Отказ в льготе принят в условиях, когда 
Челябинская городская Дума выступила третьим 
лицом и поддержала право Ин/Парка на 
налоговую льготу. 

Опр. ВС РФ от 19.12.2019 № 309-ФС19-24003 

по делу № А76-33541/2018 (АС Челябинской области) 
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Переквалификация инвестиционного договора 

в смешанный договор

Договор про «инвестиции взамен на часть 
объекта недвижимости», содержит элементы 

договора купли-продажи и подряда.

Исходя из этой квалификации договора должны 
применяться и налоговые последствия по НДС 

и по налогу на прибыль. 

Опр. ВС РФ от 28.08.2017 № 301-КГ17-10998  (№ А11-7830/2015)
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Отказ в предоставлении инвестиционной 

льготы ст. 380 по налогу на имущество 

организаций по инвестиционным проектам

Ситуация: Инвестор построил завод, но оборудование 
приобрел по договору «обратного лизинга» у ВЗЛ, а не по 
договору поставки. 

Суд: договор лизинга заключен «для вида», чтобы 
воспользоваться налог/льготой. 

Опр. ВС РФ от 07.05.2015 № 310-КГ15-3879 (по делу № А68-3184/2014) 
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Оценка эффективности инвестиционных налоговых льгот и 

преференциальных налог/режимов 

(Приложение № 5 к Основных направлениям налоговой 

политики на 2025-207 гг. (Минфин, 30.09.2024))

• На территории РФ применяется 35 инвест/налог/льгот 

• За 7 лет величина выпадающих доходов бюджетной системы 

увеличилась с 0.7 трлн.руб. в 2017 г. до 2.6 трлн. руб. в 2023 г. 

• Анализ эффективности ИНЛ исходя из статуса нал/плата: 

«зеленый»  или «красный». 

• Практически все преференциальные режимы требуют 

«донастройки»

• ИНВычетом воспользовались 711 с 2019-2023 гг (480 за 2019-2022)

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025
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Верховный Суд 

и 

инвестиционные льготы в 

2021 году

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025
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Дело (+)

Ситуация: нал/плат инвестировал в стр-во завода 650 млн. руб. и отразил в 2011 г.
в бух/учете «капитальные вложения» по бух/счету 08.

В 2013 г. инвестиции были отражены на счете 01 «Основные средства». Т.к. льгота
по налогу на прибыль по инвест/проекту была предоставлена Законом Саратовской обл. на
5 лет, инвестор в 2017 г. продолжал пользоваться пониженной ставкой в размере 13,5%.

ИФНС: нал/плат «всё сделал» еще в 2011 г., поэтому налог/льготу надо применять
именно с 2011 г., а не с 2013 г. Вывод: в 2017 г. уже не имел права пользоваться льготной
налог/ставкой 13,5%

СКЭС: 
Главное не то, когда нал/плат «отразил» в бух/учете, а когда завершил

кап/вложения, а это именно момент, когда возникли ОС, а не когда нал/плат инвестировал в

«незавершенное строительство».

Пока не ввели в эксплуатацию – нет прибыли, и нет льготы. Иначе инвестор якобы

начинает пользоваться льготой, для пользования которой нет условий.

Опр. СКЭС ВС РФ от 20.09.2021 № 305-ЭС21-11548 
(по делу № А40-248146/2019)

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025
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Дело (+)

Ситуация: нал/плат воспользовался льготой по налогу на им-во (ставка 0.2%)
исходя из того, что при определении соотношения стоимости введенных ОС по
инвест/проекту к налог/базе по налогу на имущество, он использовал в т.ч.
стоимость «движимое имущество».

ИФНС: т.к. с 01.01.2013 движимое имущество исключено из налог/базы, то при
определении итогового соотношения оно использоваться не должно (даже
несмотря на то, что оно создано в рамках инвест/проекта). «Новое соотношение»,
т.е. без учета движ/имущество, право на льготу не даёт.

СКЭС: 

Ожидания нал/плата формируются в начале инвест/проекта, поэтому

позднее принятые норм/акты не могут применяться с обратной силой к

длящимся отношениям, тем более, когда это ухудшает положение

нал/плата.

Опр. СКЭС ВС РФ от 24.11.2021 № 310-ЭС21-11695

(дело № А14-65/2020)

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 
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Дела в пользу налогоплательщика в 2024 г. 

Изменение закона не может сказываться
на предоставлении налоговой льготы для
инвестора

(дела № А40-24450/24-108-185 (АО «Интер РАО-
Электрогенерация»; № А83-2625/2024 (ООО «Фирма ТЭС»)

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025
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Спасибо за внимание !!!
Ждем Ваших вопросов …
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• Кандидат юридических наук

• Главный редактор Журнала "Налоги и финансовое право" (с 1994)

• Налоговый консультант с 1992 г., заместитель руководителя НЭС Палаты налоговых 

консультантов (2009)

• Автор одного из первых учебников по налогам и налоговому праву новой России (1996)

• Член НКС при Арбитражном суде Уральского округа (1999)

• Эксперт Экспертного совета Законодательного Собрания Свердловской области (2001)

• Почётный профессор Уральского института экономики, управления и права (2009)

• Эксперт Уполномоченного по защите прав предпринимателей в Свердловской обл. (2014)

• Заслуженный предприниматель Свердловской обл.  (2020)

• Сопредседатель Комиссии Свердловского отделения Союза промышленников и 

предпринимателей по налоговой и финансовой политике

• Член Общественного Совета при Министерстве финансов Свердловской обл. 

• Диплом Уполномоченного по защите прав предпринимателей России (2018)

• Лауреат премии им. В.Ф.Яковлева за заслуги в укреплении единства юридической науки и 

практики (2019)

• Лауреат премии «Хрустальный Налоговый Кодекс» (2022)

• Медаль Верховного Суда РФ «За взаимодействие» II степени (2024)

• Автор несколько сотен публикаций и постов о проблемах современного налогообложения, 

автор множества лекций о современных налогах, об истории налогов и налоговой 

культуре,  автор блога «О налогах и о жизни» (с 2010 г.) и т.д. 

ОСНОВАТЕЛЬ И РУКОВОДИТЕЛЬ ГРУППЫ 
КОМПАНИЙ «НАЛОГИ И ФИНАНСОВОЕ ПРАВО»

Аркадий Викторович Брызгалин
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Интернет ресурсы группы компаний 
«Налоги и финансовое право»

Сайт «Налоги и финансовое право»                  www.cnfp.ru

Блог А.В.Брызгалина «О налогах и о жизни»    www.nalog-briz.ru

Мы в телеграм

— «О налогах и о жизни»                                     t.me/gknfp
— «Налоговые споры: аналитика и практика»  t.me/taxpracticechannel
— «Малый бизнес и Налоги»                                t.me/taxformal
— «Судебная практика одной строкой» t.me/firstnfp

Мы на Ютуб

— видео-консультации сотрудников
ГК «Налоги и финансовое право»                   youtube.com/c/cnfprus

Инвестиции и налоги. Заседание Комиссии по финансовой и 

налоговой политике СОСПП. 26.05.2025
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